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Comment améliorer la gestion de la dette 
des entreprises grâce aux obligations 

indexées sur l’inflation ?  



EDHEC-Risk Institute a créé, en partenariat 
avec Rothschild & Cie, une chaire de recherche 
intitulée « L’intérêt des obligations d’entreprises 
indexées sur l’inflation : perspectives du point 
de vue des émetteurs et des investisseurs ». 
Les recherches conduites lors de la première 
année de cette chaire de recherche ont permis 
de proposer un modèle grâce auquel une 
entreprise sujette au risque de défaut peut 
prendre des décisions de gestion de dette 
optimales. 

Lors d’une présentation exclusive à Paris le 3 mai
prochain, Lionel Martellini, PhD, Directeur 
Scientifique d’EDHEC-Risk Institute, exposera 
les recherches d’EDHEC-Risk Institute sur 
ce sujet. La contribution principale de ces 
recherches est de proposer une analyse  conjointe 
des choix qui définissent la structure du capital 
d’une entreprise et de ceux qui portent sur la 
structure de sa dette, ceci dans le cadre d’un 
modèle standard en temps continu en tenant 
compte des risques de taux et d’inflation. 
Les résultats montrent que la gestion de la dette 
a un impact sur la structure du capital et qu’une 
structure de dette optimale peut faciliter les 
augmentations substantielles de valeur d’une 
entreprise. Les résultats montrent aussi qu’un 
certain nombre de sociétés bénéficieraient de 
l’émission d’obligations indexées sur l’inflation, 
obligations généralement associées aux états 
souverains. 

Comment améliorer la gestion de la dette des 
entreprises grâce aux obligations indexées sur 
l’inflation ?  



Programme

17h30 – 18h00 : Accueil des participants  

18h00 – 18h20 : Introduction  
Jean-Louis Laurens, Associé-Gérant et Président du Directoire, 
Rothschild & Cie Gestion   

18h20 – 19h45 : Comment améliorer la gestion de la dette des 
entreprises grâce aux obligations indexées sur l’inflation ?  
Lionel Martellini, PhD, Directeur Scientifique, EDHEC-Risk Institute   

> De la pertinence de la gestion de la dette
> Une approche simplifiée des décisions de gestion de la dette
> Introduction aux obligations indexées sur l’inflation
> Estimations numériques de l’utilité de la gestion de la dette
> Concilier les besoins des émetteurs et des investisseurs 

19h45 – 20h00 : Session Questions / Réponses 



Participation 
Merci de vous inscrire auprès de Séverine Anjubault avant le 27 avril 2011.
Tél. : +33 (0)4 93 18 78 63
Email : severine.anjubault@edhec-risk.com
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Créée en 1906 et appartenant au club très fermé 
des institutions reconnues internationalement à 
travers la « triple couronne » des accréditations 
EQUIS, AACSB et Association of MBAs, l’EDHEC 
offre une palette de formations destinées à 
couvrir l’ensemble des besoins des managers et 
dirigeants actuels et futurs. Le Groupe EDHEC 
a pour vocation de former des étudiants et des 
dirigeants à mener des projets et des hommes 
dans un contexte multiculturel. Le Groupe 
offre un éventail de formations destinées à 
couvrir l’ensemble des besoins des entreprises. 
Sa large gamme de programmes diplômants 
internationaux attire des étudiants du monde 
entier. Près de 6 000 étudiants et 5 500 cadres 
en séminaires et formation sont actuellement 
répartis sur ses cinq sites de Lille, Nice, Paris, 
Londres et Singapour.

Dans le cadre de sa stratégie internationale, le 
Groupe EDHEC développe une politique innovante 
de recherche pour les entreprises, organisée 
autour de six pôles de recherche. L’EDHEC est 
régulièrement classée parmi les meilleures écoles 
de gestion européennes.

Créée en 2001, le centre de recherche en 
finance, EDHEC-Risk Institute, a pour objectif 
de mener des travaux aux plus hauts standards 
académiques mondiaux et de faciliter leur mise 
en œuvre par l’industrie. En partenariat avec 
de grandes institutions financières, le centre de 
recherche conduit d’importants programmes 
centrés sur l’allocation d’actifs et la gestion 
des risques dans les univers traditionnel et 
alternatif.
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